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Telefone para contato: (66) 3512-3100

Identificacao da Empresa Autorizada para desenvolvimento
dos Estudos

Empresa: Radam Consultoria Ambiental Ltda

CNPJ: 33.839.640/0001-49 ™ RADAM

Consultoria Ambiental

Representante: Cézar Clemente Pires dos Santos

CPF: 897.225.071-68

Endereco: Rodovia Mario Andreazza N° 1900, Bairro Petropolis, Varzea Grande —
MT, CEP: 78144-901

Telefone: 65 99221-9300

E-mail: radamconsultoriaambiental@gmail.com

Tabela 1.Indicagao da Equipe Técnica.

Nome Area Profissional WP e Cenealie
de Classe
Renata Grasel Moura Engenheira Ambiental e Engenheira CREA Nacional
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Cozar Clemente Pires dos Bidlogo CRBio 089022/01-D
antos
Erica Gabriela Viana da Silva Advogada OAB 08963453
Alessandra Lages Anunciagéo Advogada OAB/MG 208.898
Julia Machado Portella Administradora CPF: 064.128.976-66
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GLOSSARIO

ANEXOS Cada um dos documentos anexos ao edital ou ao contrato, incluindo os

apéndices, conforme o caso, seguido da sua denominagao;

AREA DA CONCESSAO: area da concessdo, no ambito das quais deverdo ser
realizadas as atividades da concesséo, tais como os investimentos, observadas as

disposicoes do edital.
BNDES: Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social;

CAPEX: Abreviacdo do termo em inglés Capital Expenditure, sdo as despesas de
capital ou investimento em capital. Sob essa categoria classificam-se os investimentos

realizados em equipamentos e instalagbes para o funcionamento de um negécio

CAPITAL SOCIAL: é o valor investido que sera colocado a disposi¢cao

da empresa por cada um dos sécios, seja bens financeiros ou bens materiais;
CONCEDENTE: Municipio de Alta Floresta/MT;

CONCESSAO: delegacdo da prestacdo dos servicos, conforme disposto na Lei
Federal n°® 11.079/2004, nos termos, prazos e condigdes estabelecidos no edital,

contrato e anexos;

CONCESSIONARIA: Sociedade de propésito especifico (SPE) constituida pelo
adjudicatario conforme disposto no edital e seus anexos, sob as leis brasileiras, com

o fim exclusivo de explorar a concessao;

CONTRAPRESTACAO PUBLICA: representa a remuneracdo prestagéo dos servigos
de Coleta e Transporte de residuos reciclaveis (Coleta Seletiva); Implantacdo de
Central de Triagem de Residuos Reciclaveis, Implementacdo de Ecopontos,
Recuperacdo de Passivo e Implementacdo de Aterro Sanitario, Operacdo e

Destinacgao, Licenciamento Ambiental e Educagao Ambiental.
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EBITDA - Earnings Before Interests Taxes Depreciation and Amortization,
denominagédo em inglés que significa o lucro antes do pagamento de juros e impostos

e antes da deducgao da depreciacido e da amortizagcado (LAJIDA).

FCFF — Fluxo de Caixa Livre da Firma, fluxo existente apos o pagamento de despesas
operacionais, das obrigagbes tributarias, das necessidades de investimento e de
quaisquer outros desembolsos de capital necessarios a manutencao dos fluxos de
caixa projetados. Na valoracédo por FCFF, o valor das agdes ¢ tal fluxo descontado
pelo custo de capital da firma a valor presente, deduzido do saldo de divida liquida. O
custo de capital da firma € a média ponderada entre o custo de capital proprio e o

custo da divida.

GARANTIA DA PROPOSTA: a garantia de cumprimento da proposta a ser
apresentada pelas proponentes para assegurar a manuteng¢ao da proposta comercial,
bem como das demais obrigacbes assumidas pela proponente em razdo de sua

participacao na licitagao, nos termos do edital,

GARANTIA DE EXECUGAO DO CONTRATO: a garantia do fiel cumprimento das
obrigagdes da concessionaria, a ser prestada e mantida em favor do poder

concedente, nos termos do contrato.

IPCA: indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo. E calculado com base no
preco médio necessario para comprar um conjunto de bens de consumo e servigos

num pais, comparando com periodos anteriores.
Kd — Custo efetivo do capital de terceiros (divida);
Ke — Custo de capital do acionista;

LAIR: Lucro Antes do Imposto de Renda € o indicador do lucro que uma empresa teria

caso nao tivesse que pagar o imposto;

MEF: Modelo Econémico Financeiro;
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MUNICIPIO: Municipio de Alta Floresta/MT;
NTN-B: titulo do Tesouro Direto que tem seu rendimento corrigido pelo indice IPCA;

OPEX: Abreviacao do termo em inglés Operational Expenditure, sédo as despesas de

operagao do negocio;
PARTES: Municipio e Concessionaria que celebraram o contrato;

PRAZO DA CONCESSAO: o prazo de execucdo do contrato, contado a partir da data

da ordem de inicio, nos termos do edital;
RCL: Receita Recorrente Liquida;

SG&A - Selling, General & Administrative Expenses — Despesas de Vendas, Gerais

e Administrativas.

TIR: Taxa Interna de Retorno é uma taxa de desconto que deve ter um fluxo de caixa

para que seu Valor Presente Liquido se iguale a zero.

USUARIOS: pessoas fisicas ou juridicas, enquadraveis nas tipologias e categorias
estabelecidas pela Agéncia Reguladora, as quais serdo destinatarias dos servigos
prestados pela concessionaria na respectiva area de concessao, mediante pagamento

de tarifa;

WACC: Custo Médio Ponderado do Capital € um indice que representa o quanto um

investimento oferece de retorno.



1

~: RADAM

Manifestagao de Interesse Privado — MIP
Termo de Autorizagdo MIP n° 001/2025
Prefeitura Municipal de Alta Floresta
Modelagem Econémica Financeira

Estudo de Viabilidade Econémico-Financeira

Consultoria Ambiental

SUMARIO

1N 21010 07.Y @ LR 11

2 COMPROMETIMENTO DA RECEITA CORRENTE LIQUIDA (RCL) DO
MUNICIPIO ...t 13
3 PREMISSAS ...t 15
3.1 Valor Presente LiquidO (VPL) ..cooiiiiiiiiiiiiieiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 16
3.2 TaxaInterna de RetOrNO ........cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeee et 16
3.3 Premissas Fiscais € Tributarias ...........cccccvvviiiiiiiiiiniiiiiniiiiiiiiiiiiieeeeeeee 17
3.4 AmoOrtizagao € DepreCiaCan .........uuiiiiiiiuiiieeieiiee et 17
3.5 Seguros € Garantias .........ccouuuuiiiiiii i 18
3.6 Taxa de Fiscalizagdo € Regulag80 .......cc.uuuuiiiiiiiiiiiiiiciee e 19
BT A 07 o] ¢= | o [T €11 (o TR PUPUORRPPIIN 20
3.8 REGJUSTES ..o 20
4 ESTRUTURA DE CAPITAL ...ttt e e 21
4.1  CAICUIO dOWAGCKC ... .ottt e e e e e e e 21
4.2 Custo de Capital dO ACIONISTA ........uuuuuieiiiiiiiiiiiiiiieeeeees 22
421 CAPM Lo 22

422 OCalculodobeta.......ccoooiiiiiiiiiiiii 22

4.2.3 Taxa Livre de MSCO ........ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeee 24

4.2.4 Prémio de Risco Pais Ajustado .........ccccccvvviiiiiiiiiiiiiiiiii 25

4.2.5 Prémio de Risco Mercado (Equity Premium)............ccccvvvneeeeon. 25

4.2.6 Taxade Inflagdo AMEriCana ........cccooeeeiiiiiiiiiiiiiie e 26

4.3 Sintese de Resultados CAPM..........uuuiiiiiiiiiiiiiii e 26



6.1

71

7.2

7.3

8.1

10

11

12

Manifestagao de Interesse Privado — MIP

~: RADAM " refetura Municipalde Alta Florest
Consultoria Ambiental Modelagem Econdmica Financeira
Estudo de Viabilidade Econdmico-Financeira
4.3.1 Custo de Capital de TerCeiros ........ccceevvveeerviiiiiee e, 27
4.3.2 Resultado do Calculo do WACKC.........cooviiiiiiiiiieeeeee e 28
PREMISSAS VOLUMES .......ooiiiiiiiiiie ittt 29
ESTIMATIVAS DE INVESTIMENTOS (CAPEX) ....coiviiiiiiiieeee e 31
Projecao de investimentos ..........ovi i 31
ESTIMATIVAS DE CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS (OPEX)......... 34
OPEX Coleta Seletiva ... 34
OPEX Ecopontos (RCC) ......couviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeietie ettt 35
OPEX AErro SANItArIiO ......ccevvvviiiiiiiiiiiiiiiieeieeeitieee ettt 35
DESPESAS SEGUROS E GARANTIAS ...t 39
Composicao das despesas totais com 0S SErvigos..........cceevveeeeeeiriceeeennnnn. 39
DEMAIS DESPESAS ...ttt ettt 41
ESTIMATIVAS DE RECEITAS ..ottt 41
FLUXO DE CAIXA E AVALIACAO ECONOMICO-FINANCEIRA ................ 43
ANEXOS ..ottt e e e e e e e aneaas 47



Manifestagao de Interesse Privado — MIP
Termo de Autorizagdo MIP n° 001/2025
Prefeitura Municipal de Alta Floresta
Modelagem Econémica Financeira

Estudo de Viabilidade Econémico-Financeira

~: RADAM

Consultoria Ambiental

LISTA DE FIGURAS

Figura 1. Fluxo de Investimentos (milhares de reais)..........ccccoeeeeeiiiiiiiiiiciiieeeeeeeees 33
Figura 2. OPEX (MiIlN@res de raiS)..........uuuuuuuuuruiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieee 34
Figura 3.Despesas (Milhares de reais)............uuceeiiiieiiiiiiiiiiicee e ea e 39
Figura 4. Receitas totais (milhares de reais) ..........cccccccuveeimiiiiiiiiiiineiiiiiiinineeees 42
Figura 5. Fluxo de Caixa Acumulado (milhares de reais)........cc...cccuvveeiiiiiieiieinnnnnnnne 44



Manifestagao de Interesse Privado — MIP
Termo de Autorizagdo MIP n° 001/2025
Prefeitura Municipal de Alta Floresta
Modelagem Econémica Financeira

Estudo de Viabilidade Econémico-Financeira

~: RADAM

Consultoria Ambiental

LISTA DE TABELAS

Tabela 1.Indicagdo da Equipe TECNICA. ........coevviiiiiiiii e 3
Tabela 1. Fatores de CresSCimeNntO. ........c.uuiiiiiiiiiiii e 13
Tabela 2. Comprometimento Maximo da RCL com PPP (Milhares de reais). ........... 14
Tabela 3. Taxa Livre de RISCO. ......c.ccoiiiiiiiiiiii e 25
Tabela 4. Tabela ReSumMO CAPM ........oooiiiiiiiiiiiiieiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et 26
Tabela 5. Custo do Capital de TErCeiroS .........coovveuiiiiiiiei i 27
Tabela 6- Sintese do Custo da Divida...........cceeevviiiiiiiiiiiiiiiniiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 28
Tabela 7. Custo médio Ponderada de Capital WACC ... 28
Tabela 8. Premissa VOIUMES............coooiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 30
Tabela 9. Resumo dos Investimentos necessarios (milhares de reais)..................... 31
Tabela 10. Cronograma dos Investimentos (milhares de reais) .........cccccevvvvieeeen.n. 32
Tabela 11. Seguros e Garantias (milhares de reais) .........cccccvvevieeieiiiiiiiiiiiiieieeeeeenn. 40
Tabela 12. Receitas estimadas (milhares de reais)...........cccooovvviiieieiieeeeeeiiceeeeee 41
Tabela 13. Premissas receitas (milhares de reais)..........ccccccevvveeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeee, 43
Tabela 14. Demonstracdes de Resultados Totais..........cccooviiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeee 43
Tabela 15. ReSumo FINGNCEINO .........ooiiiiiiiiiiiiece e 44
Tabela 16. Fluxo de Caixa de Projeto (milhares de reais)..........ccccccevveviiiiiiiiiiiinnnnnn. 45

10



Manifestagao de Interesse Privado — MIP
Termo de Autorizagdo MIP n° 001/2025
Prefeitura Municipal de Alta Floresta
Modelagem Econémica Financeira

Estudo de Viabilidade Econémico-Financeira

~: RADAM

Consultoria Ambiental

1 INTRODUGAO

Em atendimento as solicitagbes definidas na Autorizagdo Preliminar n. 001/2025,
referente ao Procedimento de Manifestagao de Interesse (PMI) para a Apresentacao
de estudos técnicos de engenharia, econdmico-financeiro e juridico, a fim de promover
a estruturacdo de um modelo de concesséo voltada a gestdo de residuos solidos

urbanos no municipio de Alta Floresta/MT.

Com esse intuito, de forma a apresentar solugdes em prol de promover a melhoria da
qualidade de vida do cidadao por meio do investimento na gestdo e tratamento de
Residuos Solidos Urbanos (RSU) com incorporagdo de tecnologias modernas,
economicamente viaveis, social e ambientalmente sustentaveis e que incorporem a
sociedade no processo na redugao consciente, no esforco de reaproveitamento e na
reciclagem, este documento vem apresentar o estudo econémico- financeiro para

estruturagéo do edital de licitagdo de uma possivel concessao.

O Modelo Proposto neste Estudo € o de Contrato de Concessdo Administrativa, que
exige investimentos e a prestagado dos servigos, em relagao as Contraprestagdes que
deverdo ser pagas pelo PODER CONCEDENTE. Nesse caso, a Prefeitura do

municipio de Alta Floresta.

Nesse Modelo, o Parceiro Privado sera uma Empresa de Propésito Especifico (SPE),
responsavel pela Prestacdo dos Servicos e pelos Investimentos necessarios a
execucao das obras de implantacdo dos Servigos propostos, durante todo o periodo

de Concessao.

Sera apresentado na sequéncia o estudo referente aos servigos relacionados:

Coleta Seletiva
Imprementacgao de Central de Triagem de Resisuos Reciclaveis
Implementagao de Ecopontos para RCC e Volumosos

Estudo e Recuperacéo de Passivo Ambiental

o 0N =

Implementacao de Aterro Sanitario

11
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6. Disposicéo final
7. Licenciamento Ambiental

8. Programa de Educagao Ambiental

12
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2 COMPROMETIMENTO DA RECEITA CORRENTE LIQUIDA (RCL) DO
MUNICIPIO

Dentre os requisitos para a delegagao de atividades por meio de concessao
Administrativa ou Patrocinada definidos por lei, destaca-se o disposto no artigo 28 da
Lei n 11.079/2004, que condiciona a transferéncia voluntaria da Unido aos Estados,
Distrito Federal e Municipios a observancia de limites de comprometimentos da RCL
com as despesas de carater continuado derivadas do conjunto de PPPs contratadas
pelo PODER CONCENDENTE. Os limites estabelecidos sao de 5% (cinco por cento)
da RCL observada no exercicio anterior e 5% (cinco por cento) da RCL estimada para

os 10 anos (dez) exercicios subsequentes.

Para analise do atendimento desde requisito, foi levantado a Receita Corrente Liquida
do Municipio correspondente ao ano de 2024. O valor atualizado ¢ de R$
297.394.575,02. Considerando o limite de comprometimento de 5% da RCL com a
contratagcado de PPPs, e o dispostos do art. 7 da Portaria STN n 9/2017, realizou-se
célculo da projecao da RCL até 2034 (10 primeiros anos a contar da previséo do inicio
do projeto), com base na projecdo da populagdo do municipio de Alta Floresta,
calculado a partir da metodologia da taxa utilizada para projetar o crescimento

populacional:

Tabela 2. Fatores de Crescimento.

Ano Fatc_:r de
crescimento
2025 1,0218
2026 1,0214
2027 1,0209
2028 1,0205
2029 1,0201
2030 1,0197
2031 1,0193
2032 1,0189
2033 1,0186
2034 1,0183
Média 1,0200
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Posteriormente elaborou-se analise do valor anual que poderia ser comprometido pelo

municipio com parcerias publico-privadas. A tabela a seguir indica que o Projeto nao
ultrapassa o limite percentual:

Tabela 3. Comprometimento Maximo da RCL com PPP (Milhares de reais).

ANO 2025 2026 2027 2028 2029
RCL 303.891.636 310.388.696 316.885.757 323.382.817 329.879.878
5% da RCL 15.194.582 15.519.435 15.844.288 16.169.141 16.493.994
Contraprestagéo 9.245983 9.515.907 9.788.165 10.052.300 10.319.548
Gastos Atuais 4.560.000 4.560.000 4.560.000 4.560.000 4.560.000
Contraprestagao - Gastos atuais 4.685.983 4.955.907 5.228.165 5.492.300 5.759.548
Comprometimento da RCL 1,54% 1,60% 1,65% 1,70% 1,75%
ANO 2030 2031 2032 2033 2034
RCL 336.376.938 342.873.999 349.371.059 355.868.120 362.365.180
5% da RCL 16.818.847 17.143.700 17.468.553 17.793.406 18.118.259
Contraprestacéao 10.589.939 10.863.501 11.135.169 11.409.826 11.684.828
Gastos Atuais 4.560.000 4.560.000 4.560.000 4.560.000 4.560.000
Contraprestacao - Gastos atuais  6.029.939 6.303.501 6.575.169 6.849.826 7.124.828
Comprometimento da RCL 1,79% 1,84% 1,88% 1,92% 1,97%
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3 PREMISSAS

O estudo econdmico-financeiro foi elaborado com a utilizacdo dos fundamentos de
economia e finangas, visando a adequabilidade do modelo aos padrées do mercado,
para eventual licitacdo de uma possivel concessao ou parceria publico-privada da
prestacao dos servigos publicos de coleta de residuos soélidos urbanos de Alta Floresta

pelo prazo de 30 anos.

A seguir, apresentam-se as premissas que fundamentaram a modelagem,
considerando a prestacao dos servigos publicos de coleta de residuos, de forma a
avaliar a atratividade minima do plano de negécios e a andlise de viabilidade

econdmica e financeira.

Neste estudo, serdo apresentadas as receitas com Contraprestacdo, a qual
representa a remuneragao pelos servigos prestados, incluindo todos os custos e
despesas operacionais, considerando as estimativas de crescimento populacional,
geragcao residuos e distancia média de transporte em relagcdo ao aterro, os
investimentos projetados e as despesas tributarias e financeiras. O valor da
Contraprestagéo é calculado de forma que a Taxa Interna de Retorno do investidor
seja igual ao WACC (Weighted Average Cost of Capital).

O WACC, ou Custo Médio Ponderado de Capital (Weighted Average Cost of Capital),
€ uma medida financeira que reflete o custo médio dos diferentes tipos de capital que
uma empresa utiliza para financiar suas operacodes e investimentos. Esse capital pode
incluir tanto dividas (como empréstimos e titulos) quanto capital préprio (como agdes).
O WACC ¢é uma ferramenta importante para avaliacido de investimentos e decisdes
financeiras, pois ajuda a determinar o retorno minimo que uma empresa deve gerar

para satisfazer seus investidores e credores.

O modelo de analise de viabilidade utilizado, denominado Modelo Econdmico-
Financeiro (MEF), tem como base a técnica de Fluxo de Caixa Descontado,
metodologia adotada em estudos de viabilidade econémico-financeira de concessdes

de servigos na area de infraestrutura.
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Como principais indicadores, temos o Valor Presente Liquido (VPL) e a Taxa Interna
de Retorno (TIR). Ambos os indicadores sao calculados com base nas saidas e
entradas de caixa no decorrer do horizonte de tempo do projeto e podem ser utilizados

em conjunto ou separadamente.

3.1 Valor Presente Liquido (VPL)

Para contabilizar o fator tempo (que pode ser associado ao risco, ou seja, quanto mais
longinquo no tempo, maior o risco), desconta-se cada fluxo de caixa (entrada ou
saida) a uma dada taxa de desconto acumulada. Assim, fluxos mais préximos do
presente tém desconto pequeno e sdo mais valorizados, enquanto fluxos mais

distantes do presente tem desconto maior e sao, portanto, menos valorizados.

O Fluxo de Caixa de Projeto considera como saidas Investimentos (CAPEX),
Despesas e Custos (OPEX) e impostos diretos e indiretos, e como entradas a

contraprestacao proveniente da operagao.

3.2 Taxa Interna de Retorno

A Taxa Interna de Retorno é a Taxa de Desconto através da qual o VPL do Fluxo de

Caixa Projetado, pelo horizonte do projeto, € igual a zero.

Os ativos a serem implantados pela futura concessionaria estao sendo considerados
como intangiveis, uma vez que serdo bens reversiveis a serem entregues ao poder

publico ao fim do contrato.

Manutencdes nao periddicas, destinadas a substituicdo de equipamentos ao fim da
vida util esperada, estdo considerados como investimentos, ainda que sua dindmica
de execugao se faga constante ao longo de todo o prazo do empreendimento.

Manutengdes periodicas, por sua vez, estdo contabilizadas nos custos operacionais.

A taxa de atratividade minima, calculada a partir da metodologia do custo médio
ponderado de capital, € apenas uma referéncia para se comparar a rentabilidade do

investimento em relagao aos indicadores obtidos pelo fluxo de caixa.
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Os valores dos investimentos sao relativos ao tipo de tecnologia considerado e néo
representardo, necessariamente, o valor exato a ser investido em cada ativo ao longo
do projeto, uma vez que os valores exatos dependem da tecnologia adotada para sua
construgédo, dos materiais e do grau de inovagao tecnoldgica, ficando a cargo da

concessionaria decidir as melhores solug¢des, baseado em sua experiéncia.

3.3 Premissas Fiscais e Tributarias

O regime tributario considerado foi o do Lucro Real. Os tributos incidentes sobre a

receita, considerados s3o:

a. Programa de Integracdo Social (PIS), 1,65%;

b. Contribui¢cdo para financiamento da Seguridade Social (COFINS), 7,60%;
C. Imposto sobre Servigos (ISS), 5,00%.

Para o PIS/COFINS, prevé-se a ndo cumulatividade tributaria sobre bens e servigos
utilizados como insumos. A instrugdo normativa RFB N° 1911, de 11 de outubro de
2019, determina a previsdo de abatimento dos créditos tributarios, e devera ser

consultada, sendo o caso.

Quanto ao imposto de renda, considerando-se o Lucro Real, as aliquotas

consideradas s&o as seguintes:
a. Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ), 25% sobre a base de calculo;

b. Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), 9% sobre o Lucro antes do
Imposto de Renda (LAIR).

3.4 Amortizacao e Depreciagao

O Contrato de Concessao Comum ou de Concessao Administrativa representa que o
concessionario recebe, pelo tempo da concessédo, o direito de exploragdo de um
servico publico, podendo utilizar-se da infraestrutura para a prestacdo desses

servigos, nos termos do contrato.
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Apdés a promulgacdo da Lei 11.638/07 e da Lei 11.941/09, da emissdo dos
Pronunciamentos Técnicos Contabeis (CPCs) e da adogdo desses referidos
pronunciamentos pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), diversas alteracbes
contabeis foram introduzidas, todas com o objetivo de harmonizar as praticas
contabeis brasileiras aos Padrdes Internacionais de Contabilidade (IFRS -

International Financial Reporting Standards).

A partir de janeiro de 2010, as regras contabeis brasileiras mudaram, convergindo

para as IFRS, ou seja, para as normas e padrdes internacionais de contabilidade.

Desde entdo, o direito do concessionario sobre a infraestrutura, passou a ser
registrado como ativo intangivel (de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC-4 —
Ativos Intangiveis) e ndo mais como imobilizado. Esta alteragao esta fundamentada
no entendimento que o contrato de concessido nao transfere ao concessionario o
direito de controle (muito menos de propriedade) do uso da infraestrutura de servigos

publicos, apenas o direito de sua exploracéo.

3.5 Seguros e Garantias

Os seguros e garantias considerados e seus prémios, em percentual, estédo

apresentados a seguir:

a. Garantia de execugao do contrato: garantia de cumprimento das obrigacdes
contratuais no valor correspondente a 10% (dez por cento) do valor total do contrato

(prémio equivalente a 1,0% do valor segurado);

b. Risco operacional (danos materiais): valor correspondente a 1% (um por cento)

do valor total do contrato (prémio equivalente a 0,50% do valor segurado);

C. Risco de responsabilidade civil: valor correspondente a 1% (um por cento) do

valor total do contrato (prémio equivalente a 1,0% do valor segurado);

d. Riscos de engenharia: prémio estimado em 0,35% do investimento anual
(CAPEX).
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O Seguro de Risco de Engenharia devera cobrir 100% do valor da obra, mobilizagéo,
canteiro, instalagbées provisorias, construgao, fornecimento, instalagdo, montagem,

testes e comissionamento de todas as instalagdes e equipamento previstos.

O Seguro de Garantia de Execucgao deve ser suficiente para garantir o cumprimento

das obrigagdes contratuais assumidas.

O Seguro de Responsabilidade civil devera ter vigéncia igual ao prazo de obra e cobrir
danos materiais, pessoais € morais causados a terceiros, decorrentes de acdes e
omissdes da Concessionaria, com a cobertura basica e adicionais, todas com limite
maximo de indenizac¢ao idéntico ao da Cobertura Basica, para responsabilidade civil
cruzada; erro de projeto; fundagdes; danos ambientais; danos a instalagdes publicas;
circulagdo de equipamentos e veiculos em vias publicas; lucros cessantes; danos

materiais; responsabilidade do empregador.

O Seguro de Riscos Operacionais devera cobrir todos os bens vinculados, e perda de
receita, com Cobertura Basica de danos materiais) igual ao valor desses bens e
coberturas adicionais para dano elétrico; equipamentos eletronicos de alta e baixa
voltagem; roubo ou furto qualificado de bens; alagamento e/ou inundagao; obras de
engenharia para conservagdo e manutengdo; tumultos, greves e afins;

desmoronamento e risco geologico;

despesas emergenciais e extraordinarias; salvamento, perdas de receitas e lucros

cessantes. Os valores dos bens deverdo se basear nos seus custos de reposicao.

3.6 Taxa de Fiscalizagao e Regulacao

O futuro concessionario devera estar ciente da necessidade do pagamento de taxa de
regulagao e fiscalizagao, sob a prestagéo de servigos publicos. O percentual dessas
taxas iram incidir sob o valor da receita de contraprestagdo. Conforme artigo 44 e 51
da Lei n° 2036, a taxa de regulacéo e fiscalizagdo sera de 4,0% nos dois primeiros

anos e de 2,5% a partir do 3° anos até o término da concesséao.

19



Manifestagao de Interesse Privado — MIP
Termo de Autorizagdo MIP n° 001/2025
Prefeitura Municipal de Alta Floresta
Modelagem Econémica Financeira

Estudo de Viabilidade Econémico-Financeira

~: RADAM

Consultoria Ambiental

3.7 Capital de Giro

O futuro concessionario devera estar ciente da necessidade de capital de giro para
garantir a execugéo das obras e operagdes, tendo-se como referéncia os seguintes

prazos entre 0 pagamento das obrigagdes e o recebimento das receitas:
° Tributos: 30 dias;

° Contas a pagar: 30 dias;

Salarios: 30 dias;

Remuneracédo: 30 dias;

3.8 Reajustes

Como indice de reajuste foi considerado o IPCA (indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo), publicado pelo BACEN (Banco Central do Brasil), no Boletim
Focus do més de janeiro de 2025. O IPCA é um dos indices econémicos oficiais que

tém uma projecao publicada para os préximos anos.

O Boletim Focus, se baseia em uma pesquisa realizada com cerca de 140 instituicbes
financeiras com as principacias estatisticas do mercado. Junto a isso o relatério traz
a evolugao grafica e o comportamento semanal das proje¢des. Mensalmente, é
elaborado um ranking com as melhores 5 instituicbes que chegaram mais préximo nas

estimativas, Focus Top 5.

Sabemos que na pratica o indice de reajuste do contrato leva em consideragao, além
do IPCA, outros indices especificos publicados pela Fundagao Getulio Vargas (FGV)
e pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), porém tais indices néo
sdo projetados, impossibilitando a utilizagdo de outros indices nas projegdes

financeiras.
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4 ESTRUTURA DE CAPITAL

41 Calculodo WACC

O custo de capital representa a taxa de retorno pelo capital empregado no
empreendimento e indica a remuneragao exigida para alocagéao de capital proprio e
de terceiros. Na presente modelagem, o custo de capital calculado, conforme
demostrado a seguir, corresponde a taxa de desconto utilizada para calcular o valor

presente dos fluxos de caixa futuros.

O custo de capital incorpora o prémio de risco requerido por um agente para justificar
os riscos assumidos na aplicacdo de seus recursos financeiros em um determinado
ativo. Apesar da existéncia de formas hibridas de financiamento, como debéntures
conversiveis, warrants, entre outros, os principais provedores de capital sdo os

acionistas e os credores.

Os acionistas fazem jus somente ao fluxo de caixa que exceder o fluxo ja
comprometido com amortizagdes de divida e pagamento de juros aos credores. Essa
relacdo garante aos credores um fluxo de caixa mais estavel e menos volatil, o que
acaba implicando também em prémio de risco menor e, portanto, em um custo de
capital mais baixo. Considerando que os credores possuem prioridade no recebimento
do fluxo de caixa do projeto em relagdo aos acionistas, o custo de capital da divida

(Kd) é sempre inferior ao custo de capital do acionista (Ke).

O custo de capital de um projeto de investimento, considerando-se o capital dos
acionistas e dos credores, representa a média ponderada do custo de capital
empregado por ambos. Essa média ponderada € denominada de Custo Médio
Ponderado do Capital (WACC, do inglés). O WACC refere-se a uma combinagao
ponderada entre a proporcdo do capital préprio e de terceiros e o custo desses

capitais, sumarizado na formula a seguir:

E
WACC = Kex ———— + Kd

(D +E) * DrE TP

° WACC: custo médio ponderado de capital;
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° Ke: custo do capital préprio;
° Kd: custo do capital de terceiros;

° D/(D+E): proporgao da divida da companhia;

° E/(D+E): proporgao do capital préprio no capital da companhia;

T: aliquota tributaria marginal efetiva.

A taxa resultante da aplicacdo da equacao acima representa a taxa de desconto

considerada no modelo na avaliagao do Fluxo de Caixa do Projeto.

4.2 Custo de Capital do Acionista

O custo de capital do acionista, representado pela sigla “Ke”, corresponde a
expectativa de retorno almejada pelos acionistas no processo decisério de aplicagéo
do capital proprio. O modelo mais utilizado pela literatura financeira para se estimar o
Custo de Capital do Acionista é o Capital Asset Princing Model (CAPM), que norteara
a construcao da parte do risco referente a participagao do capital proprio no risco total
existente no contrato com o municipio. As se¢des a seguir sdo dedicadas a
apresentacao detalhada do CAPM, bem como as premissas utilizadas na mensuragao

de seu resultado.

421 CAPM

Utilizamos o método CAPM para calcular o para estimar o custo de capital de cada
ativo. Sobre o CAPM foi utilizado a metodologia global, o qual aplicamos prémios
adicionais para riscos nao capturados pelo modelo e para adaptar as estatisticas
existentes do mercado dos EUA para os parametros brasileiros. Calculamos o custo
de capital tanto a partir de referéncias nacionais (titulos do tesouro brasileiro), quanto
com parametros internacionais para dar maior robustez aos resultados, como titulos
do tesouro americano e o risco Brasil. Apresentamos a seguir os parametros

utilizados.

4.2.2 O Calculo do beta

Amostra de empresas para Beta:
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Como a coleta de residuos ndo € uma empresa por si so, sendo administrada por um
operador, porem pertencendo ao Governo como um todo, observamos o beta de uma
amostra de empresas comparaveis que realizam 0 mesmoO Servigo ou Servigos
similares. Utilizamos como ativos comparaveis empresas que atuam no setor de
coleta de residuos que possuem atuagao relevante na operagdo do segmento de
coleta de residuos no mercado internacional. Dado que o Brasil ndo possui empresas

relevantes que podem ser objeto de comparagao.

As empresas de capital aberto analisadas foram:

i Cielo Waste Solutions;
il. GFL Environmental;
iii. Clean Habours;

iv. Casella;
V. Montrose;
Vi. Ecolab;

B Desalavancado

Consideramos o beta desalavancado de 0,96, conforme média de empresas do setor

de coleta. Os dados das empresas do setor estao listados a seguir:

Beta
Desalavancado

Cielo Waste Solutions 2,27
GFL Environmental 0,51
Clean Harbors 0,64
Casella 0,66
Montrose 1,20
Ecolab 0,65
Damodaran Sector 0,82
Média 0,96

Relagao Divida/Equity:

Consideramos uma relagéo Divida/Equity de 70%, condigdes tipicas de um projeto de
concessao, especialmente quando se considera o financiamento do BNDES (Banco

Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social). Ou seja, 70% do financiamento
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do projeto é proveniente de divida e 30% é proveniente de capital proprio. O que

implica em uma relagao D/E 2,33 (70/30).
Taxa de imposto Marginal:

Consideramos a taxa marginal de imposto de Renda e Contribuicdo Social de 34%,

uma vez que o ativo opera sob lucro real.
B Alavancado:

Foi calculado o beta alavancado de acordo com a relagao divida equity e a taxa de

imposto marginal.

Beta

Alavancado
Beta desalavancado 0,96
Marginal Tax Rate 34%
Relacao Divida / Equity 2,33
Beta Alavancado 2,45

4.2.3 Taxa Livre de risco

A taxa livre de risco, ou Risk Free (Rr) é a taxa de retorno disponivel no mercado de um

investimento que nao possua risco de perda financeira em um dado periodo.

Em geral, como proxy desta taxa teorica, utilizam-se titulos de um governo soberano
cujo risco é visto pelo mercado como desprezivel. Os titulos do governo dos EUA (T-
Bonds) sao considerados o investimento mais seguro possivel devido ao histérico de

crédito do pais e a solidez e robustez de sua economia.

Essa taxa é a base da estimativa de custo de capital, e todos os demais componentes
podem ser considerados em conjunto o prémio de risco adicional total que os

investidores exigem.

Consideramos a média dos 10 ultimos dias de negociagédo das US Treasury de 10
anos, até 01/05/2025, no valor de 4,30% a.a.
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Tabela 4. Taxa Livre de Risco.

Taxa livre de risco % a.a

Taxa livre de risco 4,30%

Fonte: http://www.treasury.gov.

4.2.4 Prémio de Risco Pais Ajustado

O risco adicional de agdes no Brasil em relagédo a mercados maduros ja esta capturado
nos parametros de Taxa Base (titulos de tesouro Brasileiro) e no prémio de risco do
mercado utilizado. O risco Brasil € aplicavel apenas ao método global (T-Bonds), uma

vez que ele ja esta incluso no rendimento dos titulos NTN-F.

Usamos o prémio de risco Brasil (Damodaran) de 3,80% como referéncia de risco

adicional de um negdcio no Brasil versus a referéncia de um negocio similar nos EUA.

4.2.5 Prémio de Risco Mercado (Equity Premium)

Nao ha referéncias empiricas com histérico de longo prazo sobre o prémio de risco de
mercado no Brasil. Como o periodo de estabilidade econbémica ainda é relativamente
curto (menos de 25 anos), o desvio padréao de tal amostra seria da mesma grandeza

da medida em si, invalidando tal abordagem.

Observamos entao referéncias de prémios de risco de outros paises. Em particular,
no mercado dos EUA, o calculo Implied US Equity Risk Premium Trailing 12 month
cash yield, divulgado por Damodaran/New York University, de 1 de janeiro de 2025,

resulta em 4,65%.

Entendemos que um prémio de risco de mercado de 4,65% é aderente a realidade
brasileira. Este valor € compativel com os parametros de outros mercados (EUA,
Australia, Finlandia, Alemanha, Japao, Africa do Sul). Também, na nossa experiéncia
de avaliagdo de ativos, este prémio de risco resulta em custo de capital compativel
com o utilizado por investidores e também aderente a perspectiva de investidores

sobre o retorno de longo prazo da bolsa brasileira.
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4.2.6 Taxa de Inflagdo Americana

O calculo da taxa de inflacdo americana, utilizada para apurar o CAPM em termos
reais, foi calculada de forma implicita por meio da utilizacdo de duas variaveis: a taxa
da US Treasury Bond de 10 anos (Nominal Treasury Rate) e da taxa da Treasury Real
(TIPS) de 10 anos.

° Nominal Treasury Rate: rentabilidade anual do Treasury Bond de 30 anos dos
ultimos 10 dias.
° Treasury real (TIPS): rentabilidade anual da Treasury Real (TIPS) de 30 anos

dos ultimos 12 meses.

A partir do valor mensal das referidas variaveis, apurou-se o valor para a taxa de
inflacdo anual americana esperada pelo mercado em cada més conforme equacgao a

sequir:
EUA = [(1 + Nominal Treasury Rate)/ (1 + TIPS)] -1

O resultado final para a utilizagdo no modelo foi apurado pela média dos 10 dias da
janela temporal de 17/04/2025 a 01/05/2025 calculado em 2,16%.

4.3 Sintese de Resultados CAPM

Baseado nos resultados apresentados nas secbes anteriores, a tabela a seguir
apresenta do resultado consolidado do CAPM Modificado obtido pela utilizagdo das

premissas utilizadas:

Tabela 5. Tabela Resumo CAPM
| Composigio dos indicadores |

Inflacdo Americana 2,16%
| Custo do Capital Préprio (Ke) |

Item Mesurado Coeficiente

Taxa Livre de risco 4,30%

Risco Brasil 3,86%

Prémio de Risco Mercado 4,65%

Beta realavancado 2,45

Ke = Custo do Capital Préprio Nominal US 19,56%

Ke = Custo do Capital Préprio Real US 17,03%

Fonte: Elaborado por Cubo Capital (2025).
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4.3.1 Custo de Capital de Terceiros

A presente secao € dedicada a demonstracdo das premissas utilizadas na obtengao
do custo de capital de terceiros (Kd). O custo do capital de terceiros (Kd) é entendido
como a remuneragdo dos juros pagos pela organizagdo em empréstimos e

financiamentos.

Para referéncia das condicbes de financiamento, foi utilizada a Linha de Crédito

BNDES Fundo Clima — Subprograma residuos sélidos. O custo é composto por:

Custo financeiro: custo de captacao de recursos do BNDES para o setor de Residuo
Solido Urbano. Equivalente a Taxa de Longo Prazo (TLP), que € composta pela
inflacao (IPCA) e por uma taxa pré-fixada no momento da contratagao, atualmente em
7,81% a.a.

Remuneracdo basica do BNDES: taxa exigida pelo banco para cobrir seus custos

operacionais.

Spread de Risco: taxa cobrada para fazer frente ao risco da operacao de crédito. As
principais variaveis para sua determinagdo sado: prazo, indice de garantias e

classificagao de risco.

Desta maneira, o custo real de financiamento foi apurado conforme a seguir:

Tabela 6. Custo do Capital de Terceiros
Custo K terceiros

TLP 7,81%
Rem Basica BNDES 1,10%
Spread de risco 2,50%
Ka real 11,72%

Fonte: Elaborado por Cubo Capital (2025).
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A tabela a seguir sintetiza o custo da divida (K4) considerando o beneficio fiscal,

utilizado para o calculo do WACC:

Tabela 7- Sintese do Custo da Divida.
Custo de Capital de Terceiros (Kd)

Item Mesurado Coeficiente
Custo total real BRL 11,72%
(-) Impostos 34,00%
Custo total real liquido 7,74%

Fonte: Elaborado por Cubo Capital (2025).

4.3.2 Resultado do Calculo do WACC

As secdes anteriores apresentaram as premissas utilizadas na obtencao do Custo de
Capital Préprio (Ke) e do Capital de Terceiros (Kd). Baseado na metodologia
apresentada, a tabela a seguir demonstra o0 WACC em termos reais que serviu de
parametro para desconto do fluxo de caixa do projeto baseado nas premissas

apresentadas no presente estudo:

Tabela 8. Custo médio Ponderada de Capital WACC.

Calculo WACC
Item Mesurado Composic¢ao do Capital Coeficiente
Recursos Proprios 30,0% 17,03%
Recursos Terceiros 70,0% 7,74%
WACC Real 10,85%

Fonte: Elaborado por Cubo Capital (2025).
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5 PREMISSAS VOLUMES

As premissas de volume foram estimadas de acordo com a proje¢cao populacional,
com o balango de massas e com o relatorio da engenharia. Foram considerados no
célculo a estimativa de recebimento e disposi¢ao final da geracao de residuos solidos
urbanos (RSU) de Alta Floresta, bem como o recebimento dos volumes previstos para
a Coleta Seletiva e Coleta Residuo de RCC, incluindo a Evolucdo Anual e Vida Util do

Aterro Sanitario

As projecdes dos volumes estdo detalhadas na tabela abaixo:
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Tabela 9. Premissa Volumes

Volume Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10
Volume Coleta Seletiva ton / ano 393 423 476 520 566 613 663 702 743 779
Volume Ecopontos ton / ano 686 701 716 731 745 760 775 790 805 820
Volume Destinacao Final ton/ano 20.205 20.742 21.284 21.832 22.385 22.944 23.508 24.077 24.652 25.233
Volume Ano 11 Ano12 | Ano13 | Ano14 | Ano15 | Ano16 | Ano17 | Ano18 | Ano19 | Ano 20
Volume Coleta Seletiva ton/ano 816 860 919 966 1.015 1.037 1.060 1.082 1.105 1.128
Volume Ecopontos ton /ano 834 849 864 879 894 909 924 939 954 969
Volume Destinagao Final ton/ano 25.819 26.411 27.009 27.613 28.223 28.839 29.460 30.088 30.722 31.361
Volume Ano 21 Ano22| Ano23| Ano24| Ano25| Ano26| Ano27| Ano28| Ano29| Ano30
Volume Coleta Seletiva ton / ano 1.151 1.175 1.198 1.222 1.347 1.374 1.400 1.427 1.454 1.481
Volume Ecopontos ton / ano 984 999 1.014 1.029 1.044 1.059 1.075 1.090 1.105 1.120
Volume Destinacao Final ton / ano 32.007 32.659 33.318 33.982 34.653 35.330 36.014 36.704 37.401 38.104
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6 ESTIMATIVAS DE INVESTIMENTOS (CAPEX)

Conforme demonstrado no Estudo de Engenharia, esta apresentado a seguir o
resumo dos investimentos necessarios para os sistemas de Coleta de Reciclaveis,
implementacdo de Central de Triagem e Ecopontos, Estudo e Recuperagdo de
Passivo Ambiental e implementacdo de Aterro Sanitario para o municipio de Alta

Floresta.

6.1 Projecao de investimentos

O CAPEX (Capial Expenditure) — despesas de capital ou investimento em bens de
capital — Para os investimentos foram previstos projetos e obras para a melhoria e
ampliacao dos sistemas existentes sendo para infraestrutura. Foram estimados e
detalhados segundo o estudo da engenharia para as necessidades a implementagéo
do projeto, nos seguintes investimentos: Central de Triagem, Equipamentos diversos

e Caminhdes para a Coleta Seletiva.

Esses investimentos, estardo distribuidos ao longo de toda a concesséo, incluindo
investimentos em manutencao, bem como para a aquisicéao e reposi¢cao dos veiculos,
equipamentos e sistemas, para a operagao dos servigcos operacionais, além do

resumo de todos esses investimentos.

Tabela 10. Resumo dos Investimentos necessarios (milhares de reais).

Investimento Valor total R$ 000
Coleta Seletiva 4.300
Ecoponto 9.483
Central de Triagem 2.443
Passivo Ambiental 12.382
Licenciamento Ambiental 480

Aterro Sanitario 39.717
Total 68.804

Fonte: Elaborado por Radam Consultoria Ambiental (2025).
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Tabela 11. Cronograma dos Investimentos (milhares de reais).

Investimento Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10
Coleta Seletiva - - 860 - - - - 860 - -
Ecoponto - 1.378 17 88 106 17 898 17 106 17
Central de Triagem - - 1.128 - 23 23 23 23 23 23
Passivo Ambiental 4127 4127 4.127 - - - - - - -
Licenciamento Ambiental 480 - - - - - - - - -
Aterro Sanitario 12.776 - - 1.107 17 29 3.686 94 972 2.016
Total 17.383 5.505 6.132 1.195 146 69 4.607 993 1.102 2.056
Investimento Ano 11 Ano 12 Ano 13 Ano 14 Ano 15 Ano 16 Ano 17 Ano 18 Ano 19 Ano 20
Coleta Seletiva - - - 860 - - - - - 860
Ecoponto 88 826 106 17 88 835 916 17 97 17
Central de Triagem 23 23 23 379 23 23 23 23 23 23
Passivo Ambiental - - - - - - - - - -
Licenciamento Ambiental - - - - - - - - - -
Aterro Sanitario 29 17 3.686 234 94 87 2.368 17 2.445 1.567
Total 141 866 3.815 1.490 205 945 3.307 57 2.565 2.467
Investimento Ano 21 Ano 22 Ano 23 Ano 24 Ano 25 Ano 26 Ano 27 Ano 28 Ano 29 Ano 30
Coleta Seletiva - - - - - 860 - - - -
Ecoponto 916 826 97 17 106 826 907 17 106 17
Central de Triagem 23 23 23 23 379 23 23 23 23 23
Passivo Ambiental - - - - - - - - - -
Licenciamento Ambiental - - - - - - - - - -
Aterro Sanitario 29 112 1.567 17 3.617 2.970 17 36 94 17
Total 968 961 1.688 57 4.102 4.680 947 75 223 57

Fonte: Elaborado por Radam Consultoria Ambiental (2025).
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O Gréfico a seguir mostra o fluxo desses investimentos ao longo da concesséo:

Figura 1. Fluxo de Investimentos (milhares de reais).
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7 ESTIMATIVAS DE CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS (OPEX)

O OPEX (Operational Expenditure) — foram estimados os custos e detalhados
considerando a seguinte divisdo: Custo com Coleta Seletiva, Custo com Residuo de
RCC, Custo com Destinagcao final dos Residuos Sdlidos Urbanos, Educacao
Ambiental e Administragdo SPE. Dentro de cada divisao foram separados de acordo

com a descricdo estimada pela equipe de engenharia que sera apresentada em cada
item separadamente.

Os Graficos a seguir mostram o OPEX e as despesas gerais ao longo do periodo de
concessao:

Figura 2. OPEX (milhares de reais).
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por Cubo Capital (2025).
7.1 OPEX Coleta Seletiva

Para os custos com coleta seletiva, foram projetados os custos com locagéo de
equipamento, combustivel, manutengao corretiva, manutencao preventiva, Pneus,
Monitoramento, material de consumo, mao de obra, uniforme e EPI's. Em m&o de

obra consideramos Motoristas e Coletores. Em veiculos levamos em consideragao,
caminhdes, motos e veiculo leve.
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7.2 OPEX Ecopontos (RCC)

Para os custos com Coleta RCC foram projetados custos com combustivel,
manutencao, Lubrificacdo e Lavagem, Pneus, Monitoramento, materiais de consumo,
mao de obra e uniforme e EPI's. Em mao de obra consideramos motoristas. Em

veiculos foram considerados caminhoes.

7.3 OPEX Aterro Sanitario

Para os custos com Aterro Sanitario foram projetados custos com equipamentos
(escavadeira hidraulica trator de esteira, caminh&o basculante, caminh&o pipa,
rogadeira, motomoba, gerador de energia, soprador de folhas, compressor de ar
industrial, tanque de combustivel e monitoramento), mao de obra (motoristas),

uniforme e EPIl’s e Monitoriamento Ambiental.
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Abertura OPEX Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10
Coleta Seletiva - - 608.167 630.390 630.390 630.390 630.390 647.461 647.461 647.461
Quantificagdo - Locagéo de Equipamento - - 240.000 240.000 240.000 240.000 240.000 240.000 240.000 240.000
Combustivel - - 12.497 26.913 26.913 26.913 26.913 37.987 37.987 37.987
Manutengéo - Corretiva - - 4.143 8.921 8.921 8.921 8.921 12.592 12.592 12.592
Manutengéao - Preventiva - - 38.951 39.586 39.586 39.586 39.586 40.074 40.074 40.074
Pneus - - 2.075 4.469 4.469 4.469 4.469 6.307 6.307 6.307
Monitoramento - - 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568
Material de Consumo - - 2.585 2.585 2.585 2.585 2.585 2.585 2.585 2.585
Mao de Obra com Beneficios (Uniformes e EPI'S - - 305.348 305.348 305.348 305.348 305.348 305.348 305.348 305.348
Ecoponto Central - 522.023 522.023 612.890 612.890 703.757 703.757 794.624 794.624 794.624
Combustivel - Coleta - 76.387 76.387 76.387 76.387 76.387 76.387 76.387 76.387 76.387
Manutengéo - Coleta - 46.656 46.656 46.656 46.656 46.656 46.656 46.656 46.656 46.656
Lubrificagdo e Lavagem - Coleta - 21.464 21.464 21.464 21.464 21.464 21.464 21.464 21.464 21.464
Pneus - Coleta - 4.674 4.674 4.674 4.674 4.674 4.674 4.674 4.674 4.674
Monitoramento - Coleta - 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568
Material de Consumo - Coleta - 2.375 2.375 2.375 2.375 2.375 2.375 2.375 2.375 2.375
Mao de Obra com Beneficios - Coleta - 90.802 90.802 181.604 181.604 272.406 272.406 363.208 363.208 363.208
Uniformes e EPI's - Coleta - 65 65 130 130 195 195 260 260 260
Manutengéo - Operagéo - 54.000 54.000 54.000 54.000 54.000 54.000 54.000 54.000 54.000
Material de Consumo - Operagéao - 1.263 1.263 1.263 1.263 1.263 1.263 1.263 1.263 1.263
Mao de Obra com Beneficios - Operagéo - 213.680 213.680 213.680 213.680 213.680 213.680 213.680 213.680 213.680
Uniformes e EPI's - Operagéo - 8.088 8.088 8.088 8.088 8.088 8.088 8.088 8.088 8.088
Aterro Sanitario 2.570.965 2.506.580 2.505.558 2.504.641 2.503.817 2.503.078 2.502.415 2.501.820 2.507.836 2.506.704
Equipamentos - Custos Operacao 639.172 574.874 573.852 572.935 572111 571.372 570.709 570.114 576.130 574.998
Mao de Obra com Beneficios 1.589.463 1.589.463 1.589.463 1.589.463 1.589.463 1.589.463 1.589.463 1.589.463 1.589.463 1.589.463
Uniformes e Epis 7.651 7.564 7.564 7.564 7.564 7.564 7.564 7.564 7.564 7.564
Monitoramento Ambiental 334.678 334.678 334.678 334.678 334.678 334.678 334.678 334.678 334.678 334.678
Educaciao Ambiental 205.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000
Programa de Educagao Ambiental 25.000 - - - - - - - - -
Execucgdo Programa de Educagéo 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000
Administragcao SPE 1.288.457 1.288.457 1.288.457 1.288.457 1.288.457 1.288.457 1.288.457 1.288.457 1.288.457 1.288.457
Manutengéo 48.000 48.000 48.000 48.000 48.000 48.000 48.000 48.000 48.000 48.000
Quantificagéo - Locagao de Equipamento 29.652 29.652 29.652 29.652 29.652 29.652 29.652 29.652 29.652 29.652
Combustivel 26.588 26.588 26.588 26.588 26.588 26.588 26.588 26.588 26.588 26.588
Manutengédo - Corretiva 6.000 6.000 6.000 6.000 6.000 6.000 6.000 6.000 6.000 6.000
Manutengéo - preventiva 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000
Monitoramento 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568
Méao de Obra com Beneficios 1.172.649 1.172.649 1.172.649 1.172.649 1.172.649 1.172.649 1.172.649 1.172.649 1.172.649 1.172.649
Total 4.064.422 4.497.060 5.104.205 5.216.378 5.215.554 5.305.682 5.305.019 5.412.362 5.418.379 5.417.246
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Abertura OPEX Ano 11 Ano 12 Ano 13 Ano 14 Ano 15 Ano 16 Ano 17 Ano 18 Ano 19 Ano 20
Coleta Seletiva 647.461 647.461 668.467 668.467 668.467 668.467 999.450 999.450 999.450 999.450
Quantificagao - Locagao de Equipamento 240.000 240.000 240.000 240.000 240.000 240.000 240.000 240.000 240.000 240.000
Combustivel 37.987 37.987 51.614 51.614 51.614 51.614 68.242 68.242 68.242 68.242
Manutencgéo - Corretiva 12.592 12.592 17.109 17.109 17.109 17.109 22.621 22.621 22.621 22.621
Manutengéo - Preventiva 40.074 40.074 40.674 40.674 40.674 40.674 41.407 41.407 41.407 41.407
Pneus 6.307 6.307 8.570 8.570 8.570 8.570 11.331 11.331 11.331 11.331
Monitoramento 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568
Material de Consumo 2.585 2.585 2.585 2.585 2.585 2.585 2.585 2.585 2.585 2.585
Mao de Obra com Beneficios (Uniformes e EPI'S 305.348 305.348 305.348 305.348 305.348 305.348 610.695 610.695 610.695 610.695
Ecoponto Central 794.624 794.624 794.624 794.624 794.624 786.272 786.272 786.272 786.272 786.272
Combustivel - Coleta 76.387 76.387 76.387 76.387 76.387 57.290 57.290 57.290 57.290 57.290
Manutengéo - Coleta 46.656 46.656 46.656 46.656 46.656 34.992 34.992 34.992 34.992 34.992
Lubrificagdo e Lavagem - Coleta 21.464 21.464 21.464 21.464 21.464 40.098 40.098 40.098 40.098 40.098
Pneus - Coleta 4.674 4.674 4.674 4.674 4.674 3.505 3.505 3.505 3.505 3.505
Monitoramento - Coleta 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568 5.136 5.136 5.136 5.136 5.136
Material de Consumo - Coleta 2.375 2.375 2.375 2.375 2.375 4.751 4.751 4.751 4.751 4.751
Mao de Obra com Beneficios - Coleta 363.208 363.208 363.208 363.208 363.208 363.208 363.208 363.208 363.208 363.208
Uniformes e EPI's - Coleta 260 260 260 260 260 260 260 260 260 260
Manutengéao - Operagéo 54.000 54.000 54.000 54.000 54.000 54.000 54.000 54.000 54.000 54.000
Material de Consumo - Operacéao 1.263 1.263 1.263 1.263 1.263 1.263 1.263 1.263 1.263 1.263
Mao de Obra com Beneficios - Operagao 213.680 213.680 213.680 213.680 213.680 213.680 213.680 213.680 213.680 213.680
Uniformes e EPI's - Operagéo 8.088 8.088 8.088 8.088 8.088 8.088 8.088 8.088 8.088 8.088
Aterro Sanitario 2.505.687 2.504.774 2.503.955 2.503.220 2.502.562 2.501.972 2.507.994 2.506.867 2.505.856 2.504.949
Equipamentos - Custos Operacao 573.981 573.068 572.249 571.515 570.856 570.266 576.288 575.161 574.150 573.243
Mao de Obra com Beneficios 1.589.463 1.589.463 1.589.463 1.589.463 1.589.463 1.589.463 1.589.463 1.589.463 1.589.463 1.589.463
Uniformes e Epis 7.564 7.564 7.564 7.564 7.564 7.564 7.564 7.564 7.564 7.564
Monitoramento Ambiental 334.678 334.678 334.678 334.678 334.678 334.678 334.678 334.678 334.678 334.678
Educagao Ambiental 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000
Programa de Educagdo Ambiental - - - - - - - - - -
Execugdo Programa de Educacéao 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000
Administracao SPE 1.288.457 1.288.457 1.288.457 1.288.457 1.288.457 1.288.457 1.288.457 1.288.457 1.288.457 1.288.457
Manutencgéo 48.000 48.000 48.000 48.000 48.000 48.000 48.000 48.000 48.000 48.000
Quantificagcao - Locacao de Equipamento 29.652 29.652 29.652 29.652 29.652 29.652 29.652 29.652 29.652 29.652
Combustivel 26.588 26.588 26.588 26.588 26.588 26.588 26.588 26.588 26.588 26.588
Manutengéo - Corretiva 6.000 6.000 6.000 6.000 6.000 6.000 6.000 6.000 6.000 6.000
Manutengéo - preventiva 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000
Monitoramento 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568
Mao de Obra com Beneficios 1.172.649 1.172.649 1.172.649 1.172.649 1.172.649 1.172.649 1.172.649 1.172.649 1.172.649 1.172.649
Total 5.416.229 5.415.316 5.435.504 5.434.769 5.434.111 5.425.169 5.762.173 5.761.046 5.760.035 5.759.128
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Abertura OPEX Ano 21 Ano 22 Ano 23 Ano 24 Ano 25 Ano 26 Ano 27 Ano 28 Ano 29 Ano 30
Coleta Seletiva 1.018.534 1.018.534 1.018.534 1.018.534 1.018.534 1.018.534 1.018.534 1.018.534 1.018.534 1.018.534
Quantificagdo - Locagéo de Equipamento 240.000 240.000 240.000 240.000 240.000 240.000 240.000 240.000 240.000 240.000
Combustivel 80.622 80.622 80.622 80.622 80.622 80.622 80.622 80.622 80.622 80.622
Manutengéo - Corretiva 26.725 26.725 26.725 26.725 26.725 26.725 26.725 26.725 26.725 26.725
Manutengéo - Preventiva 41.953 41.953 41.953 41.953 41.953 41.953 41.953 41.953 41.953 41.953
Pneus 13.386 13.386 13.386 13.386 13.386 13.386 13.386 13.386 13.386 13.386
Monitoramento 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568
Material de Consumo 2.585 2.585 2.585 2.585 2.585 2.585 2.585 2.585 2.585 2.585
Mao de Obra com Beneficios (Uniformes e EPI'S 610.695 610.695 610.695 610.695 610.695 610.695 610.695 610.695 610.695 610.695
Ecoponto Central 786.272 786.272 786.272 786.272 786.272 786.272 786.272 786.272 786.272 751.280
Combustivel - Coleta 57.290 57.290 57.290 57.290 57.290 57.290 57.290 57.290 57.290 57.290
Manutengéo - Coleta 34.992 34.992 34.992 34.992 34.992 34.992 34.992 34.992 34.992 -
Lubrificagdo e Lavagem - Coleta 40.098 40.098 40.098 40.098 40.098 40.098 40.098 40.098 40.098 40.098
Pneus - Coleta 3.505 3.505 3.505 3.505 3.505 3.505 3.505 3.505 3.505 3.505
Monitoramento - Coleta 5.136 5.136 5.136 5.136 5.136 5.136 5.136 5.136 5.136 5.136
Material de Consumo - Coleta 4.751 4.751 4.751 4.751 4.751 4.751 4.751 4.751 4.751 4.751
Mé&o de Obra com Beneficios - Coleta 363.208 363.208 363.208 363.208 363.208 363.208 363.208 363.208 363.208 363.208
Uniformes e EPI's - Coleta 260 260 260 260 260 260 260 260 260 260
Manutengéo - Operagéo 54.000 54.000 54.000 54.000 54.000 54.000 54.000 54.000 54.000 54.000
Material de Consumo - Operagéao 1.263 1.263 1.263 1.263 1.263 1.263 1.263 1.263 1.263 1.263
Mao de Obra com Beneficios - Operagéo 213.680 213.680 213.680 213.680 213.680 213.680 213.680 213.680 213.680 213.680
Uniformes e EPI's - Operagéo 8.088 8.088 8.088 8.088 8.088 8.088 8.088 8.088 8.088 8.088
Aterro Sanitario 2.504.136 2.503.408 2.502.756 2.502.173 2.508.202 2.507.083 2.506.079 2.505.180 2.504.375 2.503.655
Equipamentos - Custos Operacao 572.430 571.702 571.050 570.467 576.496 575.377 574.373 573.474 572.669 571.949
Mao de Obra com Beneficios 1.589.463 1.589.463 1.589.463 1.589.463 1.589.463 1.589.463 1.589.463 1.589.463 1.589.463 1.589.463
Uniformes e Epis 7.564 7.564 7.564 7.564 7.564 7.564 7.564 7.564 7.564 7.564
Monitoramento Ambiental 334.678 334.678 334.678 334.678 334.678 334.678 334.678 334.678 334.678 334.678
Educaciao Ambiental 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000
Programa de Educagao Ambiental - - - - - - - - - -
Execucgdo Programa de Educagéo 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000
Administragcao SPE 1.288.457 1.288.457 1.288.457 1.288.457 1.288.457 1.288.457 1.288.457 1.288.457 1.288.457 1.288.457
Manutengéo 48.000 48.000 48.000 48.000 48.000 48.000 48.000 48.000 48.000 48.000
Quantificagéo - Locagao de Equipamento 29.652 29.652 29.652 29.652 29.652 29.652 29.652 29.652 29.652 29.652
Combustivel 26.588 26.588 26.588 26.588 26.588 26.588 26.588 26.588 26.588 26.588
Manutengédo - Corretiva 6.000 6.000 6.000 6.000 6.000 6.000 6.000 6.000 6.000 6.000
Manutengéo - preventiva 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000
Monitoramento 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568 2.568
Méao de Obra com Beneficios 1.172.649 1.172.649 1.172.649 1.172.649 1.172.649 1.172.649 1.172.649 1.172.649 1.172.649 1.172.649
Total 5.777.400 5.776.671 5.776.020 5.775.437 5.781.466 5.780.346 5.779.342 5.778.443 5.777.638 5.741.927

Fonte: Elaborado por Cubo Capital (2025).

38



Manifestagao de Interesse Privado — MIP
Termo de Autorizagdo MIP n°® 001/2025
Prefeitura Municipal de Alta Floresta
Caderno lll: Econémico Financeiro

Estudo de Viabilidade Econdmico-Financeira

.
[\
7N
@5@

RADAM

Q. Consultoria Ambiental

PR
"“
LL)

L ]

8 DESPESAS SEGUROS E GARANTIAS

Foram consideradas despesas como garantia de execugao, risco operacional (danos
materiais), risco de engenharia e responsabilidade civil e taxa regulacédo e
fiscalizagao.

Figura 3.Despesas (milhares de reais).
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Fonte: Elaborado por Cubo Capital (2025).
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8.1 Composicao das despesas totais com os servigos

As Tabelas a seguir mostram a estimativa de custos e despesas totais para cada 5

anos da projegao, que foram usados como referéncia:
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Tabela 12. Seguros e Garantias (milhares de reais).
G . Riscos de Taxa .
SRR Risco engenharia e Regulatéria CEETE
Ano de . 9 0 9 de Total
execugio operacional Responcs_a!)llldade | contrato
ivil Fiscalizagao
Ano 1 229 11 260 119 - 619
Ano 2 229 11 260 122 - 623
Ano 3 229 11 260 126 - 627
Ano 4 229 11 260 129 - 631
Ano 5 229 11 260 133 - 634
Ano 6 229 11 260 136 - 637
Ano 7 229 11 260 140 - 641
Ano 8 229 11 260 143 - 644
Ano 9 229 11 260 147 - 648
Ano 10 229 11 260 150 - 652
Ano 11 229 11 260 154 - 655
Ano 12 229 11 260 158 - 659
Ano 13 229 11 260 161 - 662
Ano 14 229 11 260 165 - 666
Ano 15 229 11 260 169 - 670
Ano 16 229 11 260 172 - 674
Ano 17 229 11 260 176 - 677
Ano 18 229 11 260 180 - 681
Ano 19 229 11 260 184 - 685
Ano 20 229 11 260 187 - 689
Ano 21 229 11 260 191 - 692
Ano 22 229 11 260 195 - 696
Ano 23 229 11 260 199 - 700
Ano 24 229 11 260 203 - 704
Ano 25 229 11 260 208 - 709
Ano 26 229 11 260 212 - 713
Ano 27 229 11 260 216 - 717
Ano 28 229 11 260 220 - 721
Ano 29 229 11 260 224 - 725
Ano 30 229 11 260 228 - 729

Fonte: Elaborado por Cubo Capital (2025).
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9 DEMAIS DESPESAS

Foram consideradas despesas com Ressarcimento dos Estudos no valor de R$ 750

mil/ano.

10 ESTIMATIVAS DE RECEITAS

As receitas foram estimadas considerando as receitas provenientes da
Contraprestagao, e seu valor foi calculada de forma que a Taxa Interna de Retorno do
investidor seja igual ao WACC (Weighted Average Cost of Capital). Ou seja, a receita
com Contraprestagdo deve remunerar os custos e despesas do projeto, e o custo do
capital, considerando, ainda, as estimativas de crescimento populacional, geragao
residuos e distancia média de transporte em relagdo ao aterro, os investimentos
projetados, os custos e despesas operacionais e das demais despesas tributarias e

financeiras.

A tabela a seguir demonstra a projecdo das receitas ao longo dos 30 anos de

concessao.

Tabela 13. Receitas estimadas
(milhares de reais).

Ano CAont_raprestagéo
Referéncia Anual (R$ 000)
Ano 1 9.246
Ano 2 9.516
Ano 3 9.788
Ano 4 10.052
Ano 5 10.320
Ano 6 10.590
Ano 7 10.864
Ano 8 11.135
Ano 9 11.410
Ano 10 11.685
Ano 11 11.963
Ano 12 12.246
Ano 13 12.539
Ano 14 12.829
Ano 15 13.122
Ano 16 13.407
Ano 17 13.694
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Tabela 13. Receitas estimadas
(milhares de reais).

Ano CAont.raprestagéo
Referéncia Anual (R$ 000)
Ano 18 13.983
Ano 19 14.276
Ano 20 14.571
Ano 21 14.869
Ano 22 15.170
Ano 23 15.473
Ano 24 15.780
Ano 25 16.133
Ano 26 16.446
Ano 27 16.762
Ano 28 17.080
Ano 29 17.402
Ano 30 17.727

Fonte: Elaborado por Cubo Capital (2025).

O Gréfico a seguir mostra as receitas estimadas ao longo do periodo do projeto:

Figura 4. Receitas totais (milhares de reais).

20.000
18.000
16.000
14.000
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10.000
8.000
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2.000
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Fonte: Elaborado por Cubo Capital (2025).

A seguir mostraremos um resumo das receitas, volume e R$:
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Tabela 14. Premissas receitas (milhares de reais).

Ano 1 Ano5 | Ano10 | Ano 15 | Ano 20 | Ano 25 | Ano 30

Contraprestagao (R$ mil) 9.246 | 10.320 | 11.685 | 13.122 | 14.571 | 16.133 | 17.727

Volume (ton) 21.284 | 23.696 | 26.831 | 30.132 | 33.458 | 37.045 | 40.705

R$/ton 435 435 435 435 435 435 435

Fonte: Elaborado por Cubo Capital (2025).

11 FLUXO DE CAIXA E AVALIAGAO ECONOMICO-FINANCEIRA

Considerando-se o fluxo de investimentos, despesas totais e receitas previstas ao
longo do periodo de concesséao, de 30 anos, elaborou-se o fluxo de caixa do projeto,
tendo como taxa minima de atratividade (TMA) o custo ponderado de capital (WACC)

calculado anteriormente.

Tabela 15. Demonstragdes de Resultados Totais.

Demonstragao de Resultados Valor (R$°000)
Receita Bruta 400.076
Receita Contraprestacao 400.076
Dedugdes sob a receita -57.011
Receita Liquida 343.066
Custos -174.066
Lucro Bruto 169.000
Despesas -58.502
Lucro Operacional 110.498
EBITDA 167.658
Despesas Financeiras 0
Imposto de Renda -37.569
IR/ CS -37.569
Lucro Liquido 72.929

Fonte: Elaborado por Cubo Capital (2025).
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Figura 5. Fluxo de Caixa Acumulado (milhares de reais).

Fluxo de Caixa Acumulado
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Fonte: Elaborado por Cubo Capital (2025).
Tabela 16. Resumo Financeiro.
Resumo R$ (milhares)
Valor Presente Liquido (VPL) 0
Payback (anos) 11,25
Receita Total (30 anos) 400.076
Opex + Capex Total (30 anos) 232.549
Capex 68.804
Exposicdo Maxima de Caixa -19.048

Fonte: Elaborado por Cubo Capital (2025).
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Fluxo de Caixa

Receita Bruta

Receita Contraprestagéo
Deducgoes sob a receita
Receita Liquida
Custos e despesas
EBITDA

IR/CS

CCG

FCO

Investimentos

Aporte

FCFF

Fluxo de Caixa

Receita Bruta

Receita Contraprestagéo
Deducgoes sob a receita
Receita Liquida
Custos e despesas
EBITDA

IR/CS

CCG

FCO

Investimentos

Aporte

FCFF

Ano 1
9.246
9.246
-1.318
7.928
-5.270
2.659

-164
2.451
-17.100

-14.649

Ano 11
11.963
11.963
-1.705
10.258
-5.749

4.509
-794
118
3.833
-139

3.694

Tabela 17.

Ano 2 Ano 3
9.516 9.788
9.516 9.788
-1.356 -1.395
8.160 8.393
-4.910 -5.442
3.250 2.951
-61 -20
411 541
3.601 3.473
-5.425 -6.047
0 0
-1.825 -2.575
Ano 12 Ano 13
12.246 12.539
12.246 12.539
-1.745 -1.787
10.501 10.752
-5.752 -5.774
4.749 4.979
-902 -1.006
56 72
3.903 4.044
-854 -3.762
0 0

3.049 282

Ano 4
10.052
10.052
-1.432
8.620
-5.546
3.074
-66
589
3.597
-1.179

2.418

Ano 14
12.829
12.829
-1.828
11.001
-5.777

5.224
-1.114
106
4.217
-1.469

2.748

Ano 5
10.320
10.320
-1.471
8.849
-5.548
3.301
-142
474
3.632
-144

0
3.488

Ano 15
13.122
13.122
-1.870
11.252
-5.780

5.473
-1.222
97
4.349
-202

4.147

Fluxo de Caixa de Projeto (milhares de reais).

Ano 6
10.590
10.590
-1.509
9.081
-5.632
3.449
-232
213
3.430

Ano 16
13.407
13.407
-1.910
11.496
-5.775

5.721
-1.329
94
4.487
-932

3.554
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Ano 7
10.864
10.864
-1.548
9.315
-5.635
3.680
-397
117
3.400
-4.543

-1.143

Ano 17
13.694
13.694
-1.951
11.742
-6.081

5.661
-1.339
118
4.440
-3.261

1.179
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Ano 8 Ano 9 Ano 10
11.135 11.410 11.685
11.135 11.410 11.685
-1.587 -1.626 -1.665
9.548 9.784 10.020
-5.735 -5.744 -5.747
3.814 4.040 4.273
-475 -579 -687
107 100 122
3.445 3.560 3.708
-980 -1.086 -2.027

0 0 0
2.465 2.474 1.681
Ano 18 Ano 19 Ano 20
13.983 14.276 14.571
13.983 14.276 14.571
-1.993 -2.034 -2.076
11.991 12.241 12.495
-6.084 -6.087 -6.089
5.907 6.155 6.405
-1.435 -1.540 -1.644
79 73 114
4.551 4.688 4.875
-56 -2.530 -2.433

0 0 0
4.495 2.158 2.442
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Fluxo de Caixa

Receita Bruta

Receita Contraprestagéo
Deducgodes sob a receita
Receita Liquida
Custos e despesas
EBITDA

IR/CS

CCG

FCO

Investimentos

Aporte

FCFF

Ano 21
14.869
14.869
-2.119
12.750
-6.110
6.640
-1.743
121
5.018
-955

4.063

Ano 22
15.170
15.170
-2.162
13.008
-6.113
6.895
-1.847
92
5.140
-948

4.192

Ano 23
15.473
15.473
-2.205
13.268
-6.116
7.152
-1.952
95
5.295
-1.664

3.631

Ano 25
16.133
16.133
-2.299
13.834
-6.130
7.704
-2.172
52
5.584
-4.046

1.539

Ano 26
16.446
16.446
-2.344
14.102
-6.133
7.969
-2.278
124
5.815
-4.615

1.200
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Ano 27
16.762
16.762
-2.389
14.373
-6.136
8.237
-2.384
171
6.024
-934

5.091

Manifestagao de Interesse Privado — MIP
Termo de Autorizagdo MIP n° 001/2025
Prefeitura Municipal de Alta Floresta
Caderno lll: Econémico Financeiro

Estudo de Viabilidade Econdmico-Financeira

Ano 29 Ano 30
17.402 17.727
17.402 17.727
-2.480 -2.526
14.922 15.201
-6.142 -6.115
8.780 9.086
-2.597 -2.713

125 38
6.308 6.411
-220 -56
0 0
6.088 6.355
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12 ANEXOS

Os demonstrativos financeiros projetados, como o Demonstrativo de Resultado,
Balango Patrimonial e Fluxo de caixa s&o parte integrante desde relatorio, e serdo

disponibilizados em arquivo Excel.
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